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Asset Class
12/1/20

E(R)

4/1/20

E(R)

Cash
1 0.08% 0.05% 0.0%

TIPS 0.7% 0.9% -0.2%

Muni Bond
2 1.0% 2.7% -1.7%

Muni High Yield
2 6.7% 8.3% -1.6%

US Bond 1.2% 1.6% -0.4%

Dynamic Bonds
3 1.7%

Global Bonds 0.8%

For. Dev. Bond 0.4% 0.4% 0.1%

HY Bond 3.4% 5.2% -1.8%

EM Bond 1.7% 2.8% -1.0%

Global Equity 6.8% 7.3% -0.6%

US Equity (AC) 5.5% 5.8% -0.3%

US Equity (LC) 5.4% 5.6% -0.3%

US Equity (MC) 5.7% 6.0% -0.3%

US Equity (SC) 5.8% 6.1% -0.3%

Int'l Dev. Equity 7.0% 7.7% -0.7%

EM Equity 8.5% 10.1% -1.6%

Real Estate 5.3% 5.1% 0.2%

Broad Real Assets
4 3.9%

Midstream Energy 8.1% 13.5% -5.4%

Commod. Fut. 2.3% 3.3% -1.0%

HFoF Multi-Strat 5.4% 5.9% -0.5%

Private Equity 8.5% 8.8% -0.3%
1. 3-month forecast

2. Tax equivalent yield based on highest marginal tax rate (37%)

3. 33% Cash, 33% Corp HY, and 34% Global Bonds

4. 25% TIPS, 15% Bank Loans, 30% Infrastructure, 15% REITs and 15% Commodities

Since 4/1 

Rebalance
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Indices used to 

generate historical 

risk and return 

metrics

Most Recent Index
Linked Index 

1

Linked Index 

2

Linked Index 

2

Cash FTSE Treasury Bill 3 Mon USD
11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

ST Bonds BBgBarc US Govt/Credit 1-3 Yr TR USD
11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

TIPS BBgBarc US Treasury US TIPS TR USD
11/20 - 3/97 BBgBar c US Agg Bond T R USD 2/97 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Muni Bond BBgBarc Municipal 5 Yr 4-6 TR USD
11/20 - 1/88 BBgBar c US Agg Bond T R USD

12/87 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Muni High Yield BBgBarc HY Muni TR USD
11/20 - 11/95

BBgBar c M uni ci pal  5 Y r  4-6 T R 

USD 10/95 - 1/88 BBgBar c US Agg Bond T R USD
12/87 - 1/79 N.A . N.A. - N.A.

US Bond BBgBarc US Agg Bond TR USD
11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

US Bonds - Dynamic 1/ 3 BBgBar c G bl Agg Ex USD TR Hdg USD & FTSE Tr easur y Bill 3 M on USD & BBgBar c US Cor por at e High Yield TR USD

11/20 - 2/90 BBgBar c US Agg Bond T R USD 1/90 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

For. Dev. Bond 50% CITI WGBI NonUSD Hdg 50% CITI WGBI NonUSD
11/20 - 1/85 BBgBar c US Agg Bond T R USD

12/84 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

HY Bond BBgBarc US Corporate High Yield TR USD
11/20 - 7/83 BBgBar c US Agg Bond T R USD 6/83 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

EM Bond JPM GBI-EM Global Diversified TR USD
11/20 - 1/03

JPM  EM BI  Gl obal  Di ver si f i ed 

T R USD 12/02 - 1/94
BBgBar c US Cor por ate Hi gh 

Y i el d T R USD 12/93 - 7/83 BBgBar c US Agg Bond T R USD 6/83 - 1/79

Bank Loans S&P/LSTA Leveraged Loan TR
11/20 - 12/96

BBgBar c US Cor por ate Hi gh 

Y i el d T R USD 11/96 - 7/83 BBgBar c US Agg Bond T R USD 6/83 - 1/79 N.A . N.A. - N.A.

Global Bonds BBgBarc Global Aggregate TR Hdg USD
11/20 - 2/90 BBgBar c US Agg Bond T R USD 1/90 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Global Equity MSCI ACWI GR USD 11/20 - 1/88 S&P 500 T R USD
12/87 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

US Equity (AC) Russell 3000 TR USD 11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

US Equity (LC) S&P 500 TR USD 11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

US Equity (MC) Russell Mid Cap TR USD 11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

US Equity (SC) Russell 2000 TR USD 11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Non-US Equity (ACWI) MSCI ACWI Ex USA GR USD
11/20 - 1/88 M SCI  EAFE GR USD

12/87 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Int'l Dev. Equity MSCI EAFE GR USD 11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

EM Equity MSCI EM GR USD 11/20 - 1/88 M SCI  EAFE GR USD
12/87 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Real Estate Wilshire US RESI TR USD 11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Broad Real Assets *Custom Real Assets Index 11/20 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Midstream Energy Alerian MLP TR USD 11/20 - 1/96 BCI+AGG-CASH
12/95 - 1/91 GSCI+AGG-CASH

12/90 - 1/79 N.A . N.A. - N.A.

Commod. Fut. BCI+TIPS-CASH 11/20 - 3/97 BCI+AGG-CASH 2/97 - 1/91 GSCI+AGG-CASH
12/90 - 1/79 N.A . N.A. - N.A.

Global Infrastructure DJ Brookfld Global Infra TR USD
11/20 - 2/03 Al er i an M LP T R USD 1/03 - 1/96 Wi l shi r e US RESI  T R USD

12/95 - 1/79 N.A . N.A. - N.A.

HFoF Multi-Strat HFRI Fund of Funds Composite USD
11/20 - 1/90

HFN Hedge Fund Aggr egate 

Aver age 12/89 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Private Equity Cambridge PE 67% Buyout vs. 33% Venture 
11/20 - 4/86 Russel l  2000 T R USD 3/86 - 1/79 N.A . N.A. - N.A. N.A . N.A. - N.A.

Index 

Dates

Index 

Dates

Index 

Dates

Index 

Dates


